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[B] BareA Caderno de Férmulas Apresentacdo

Opcoes Flexiveis

Caderno de Formulas tem por objetivo orientar os usuarios dos contratos de Opc¢éo
Flexivel com CCP sobre Taxa de Cambio, dos contratos de Opc¢éo Flexivel sobre Agdes,
BDR, ETFs ou Indices, no que concerne & compreensao da metodologia de célculo e

dos critérios de precisao usados em todas as operacgoes envolvidas neste tipo de derivativo.

s formulas contidas neste Caderno auxiliam o entendimento dos calculos de pagamento
do prémio no registro, no calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacao para
liguidacao e na utilizacao dos trés tipos de funcionalidades existentes neste ambiente,

a saber:

v Limitadores
v'  Médias asiaticas (simples e ponderada)
v' Barreiras (triggers)

o ID-Knock In and Down

o IU-KnocklInandUp

o OD -Knock Out and Down

o OU-Knock Outand Up

s calculos referentes ao exercicio de opgoes flexiveis sobre taxas de cdmbio estdo
apresentados de acordo com a fonte de informacéo das paridades e/ou cotacdes

utilizadas.
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AL Caderno de Férmulas indice
Opgcoes Flexiveis
Atualizacoes da Versao
Versao Atualizado em Referéncia Atualizagao
: ; Ajuste de aliquota de IR de JCP passando
22/04/2025 | 13/02/2026 Ajuste de aliquota de IR de JCP de 15% para 17.5%
_ o Inclus&o no texto ref. ao item em
Opcoes Flexiveis sobre ETFs, referéncia no sentido de ressaltar que o
22/04/2025 | 18/08/2025 Acdes, BDRs e Indices — Ajuste de | sistema n&o leva em conta a ordem dos
‘roventos de Agdes e BDRs proventos na ocorréncia de mais que 1 no
mesmo dia.
Ajuste nas casas decimais, de oito para
Opcodes Flexiveis sobre ETFs, i 30 — “C3
22/04/2025 | 07/08/2025 p? XIVel! ( quatro ref. ao |tgm Cotagao’ 'PE, Calculo
Acbes, BDRs e Indices do valor financeiro no exercicio e/ou
avaliagdo para liquidacao”.
22/04/2025 |08/07/2025 exercicio e/ou avaliagdo para arredondamento ref. a “Cotagao — PE”
liquidagéo que passa a ser 4 (quatro).
Ajuste nas casas decimais referentes a
quantidade remanescente ajustada pelo
Aiuste Dos Parametros Do provento, conforme critérios e regras
22/04/2024 | 17/06/2025 y divulgados para o respectivo evento
Contrato . e
corporativo na Plataforma de Depésito
Centralizado da B3, Radar, com
arredondamento de 0 casas decimais.
] ] ) Ajuste nas casas decimais referentes a
Calculo do valor financeiro no cotagdo no sentido de informar valor da
22/04/2024 | 25/04/2025 exercicio e/ou avaliagdo para paridade, capturado automaticamente
liquidagéo pelo sistema, com 4 (quatro) casas
decimais.
22/04/2024 |27/03/2025 Regras na ocorréncia de feriados Informagdes rgferente as cotagoes
durante os feriados.
22/04/2024 | 23/01/2025 exercicio e/ou avaliagdo para representa a cotagdo e passara a contar
liquidagéo com 8 (oito) casas decimais.
Calculo de Valor Financeiro para | © cé!gulo dg “Cotaggo - PE deverél |
22/04/2024 | 21/01/2025 Taxa de Cambio, ETFs, Ades, considerar 8 casas decimais; e o calculo
- do Valor Financeiro devera arredondar na
BDRs e Indices 28 casa decimal.
Calculo de pagamento da Taxa
22/04/2024 | 15/01/2025 Operacional (Valor/Percentual) no | Ajuste na descrigéo do calculo.
Registro
Inclusdo da segao referente ao calculo e
Calculo de pagamento da Taxa aplicagao da formula nos itens “Opgodes
22/04/2024 | 09/01/2025 Operacional (Valor/Percentual) no | Flexiveis sobre Taxa de Cadmbio” e
Registro “Opcoes Flexiveis sobre ETFs, Agbes,
BDRs e Indices.
Atualizagdo da formula “Ajuste de
parametros do contrato” com a inclusédo
22/04/2024 |04/11/2024 | Ajuste de parametros do contrato | 9 item "Restituigao de Capital” por motivo
de proventos visando atribuir
transparéncia uma vez que o préprio
sistema realizava o ajuste em referéncia.
20/04/2024 | 25/06/2024 Ajuste nos p_aramet.ros de calculo /-_\Juste no tgxto indicando que o valor
para Valor Financeiro. financeiro € sem arredondamento.
Calculo de pagamento do prémio Ajuste no texto indicando que o valor
22/04/2024 | 20/06/2024 no registro; Calculo de pagamento | .. A
o L financeiro € sem arredondamento.
do prémio na antecipagéo.
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Calculo do valor financeiro no
exercicio e/ou avaliagdo para
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Maior detalhamento referente ao preco de
fechamento para BDR;

22/04/2024 | 11/06/2024 liquidagédo de opgdes sobre ETF, Melhoria de formatagdo em todo o
Acao, BDR ou indice documento.
Descrigao detalhada do “Monitor de
. . Barreiras”, conforme classes e variaveis
22/04/2024 | 06/06/2024 - Barreiras Triggers definidas na Tabela Auxiliar disponivel no
site da B3.
Incluséo do item referente ao calculo do
- Caleulo do Rebate com Rebate quando o campo “Paradmetros em
22/04/2024 | 22/04/2024 Pars o %" for registrado com SIM, conforme
arametros em % di :
ivulgado no Comunicado Externo
010/2024-VPC.
09/10/2023 |09/10/2023 |- Parametros em % Inclusgo do item referente ao Registro
com o campo “Parametros em %”.
- Calculo do valor financeiro no
exercicio e/ou avaliagdo para
liquidagédo de opgbes sobre Taxa
21/06/2022 | 25/05/2023 dté(?émbio; . ' Corregéo QO padféo de“arreq,ondarpentq,
- Calculo do valor financeiro no do Valor Financeiro de “sem” para “com”.
exercicio e/ou avaliagdo para
liquidagéo de opgbes sobre ETF,
Acéo, BDR ou indice.
Ajuste na classificagdo do Ajuste na classificagcdo de informacgdes;
21/06/2022 | 22/09/2022 documento para “Publica” e reorganizagao dos topicos na segao
reorganizacdo dos topicos. “Ajuste de Proventos”.
- Reversao na precisao dos valores | - Retorno da precisao dos valores de
21/06/2022 |21/06/2022 de Limitador e Barreiras apoés Limitador e Barreiras apos ajuste por
ajuste por proventos. proventos para duas casas decimais.
- Ajuste da precisao dos valores de
Al - Limitador e Barreiras apds ajuste por
- Ajuste da precisdo dos valores de
Limitador e Barreiras apos ajuste proventos a serem grqvados no contrato
06/06/2022 | 06/06/2022 | por proventos. passam & ter a precisdo de sete casas
. ecimais, sendo truncados na sétima casa
- Calculo do valor do rebate em decimal
percentual. - Incluido calculo do valor do rebate em
percentual
Inclusgo das informaces sobre a Incluido percentual descontado dos
26/07/2021 | 20/04/2022 tributagdo aplicada no tratamento -
de proventos. proventos de JCP e Rendimento.
Ajuste de Prémio e Rebate do Ajuste de Prémio e Rebate do Contrato
26/07/2021 | 26/07/2021 Contrato conforme divulgado no comunicado
018/2021-VPC.
Calculo do valor financeiro no
exercicio e/ou avaliagdo para Corregéo do numero de casas decimais
27/08/2018 | 25/03/2021 liquidagédo de Opgdes sobre Taxa | utilizado no calculo da “Cotagao — PE”
de Cambio.
Célculo do Valor Financeiro no
Exercicio e/ou Avaliagao para Alteragao na descrigdo dos campos
27/08/2018 | 25/09/2019 Liquidagao de Opgbes sobre ETF, | “Cotacdo” e “PE”
Acgéo ou indice.
27/08/2018 | 27/08/2019 Manual Novo

Ultima atualizagao: 18/08/2025

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION




3
[B] AL Caderno de Féormulas Parte I — Sobre Taxa de Cambio

Opcoes Flexiveis

Parte | - Opcoes Flexiveis sobre Taxa de
Cambio
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[B] BareA Caderno de Féormulas Parte I — Sobre Taxa de Cambio

Opcoes Flexiveis

Calculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado no dia posterior ao registro. O prémio sera
sempre informado em Reais.

onde:

VFpremio = Q X PRRegistro

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q: Quantidade, expressa na moeda base, informado pelo Participante no registro do
contrato, com 2 (duas) casas decimais.

PRRegistro : Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo Participante no registro
do contrato, com até 7 (sete) casas decimais.

Calculo de pagamento do prémio na antecipacao

Na antecipacgao, o Participante informa o prémio unitario em Reais, que sera multiplicado pelo
Valor para Antecipacéao (parcial ou total).

VFAntecipagéo = QA Antecipar X PRAntecipagéo

onde:

®  VFantecipagao: Valor financeiro da antecipagéo, expresso em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

®  PRantecipagao: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo Participante na
antecipacgao (parcial ou total), com até 2 (duas) casas decimais.

*  Qa Antecipar: Quantidade para antecipagéo do contrato, informado pelo Participante na
antecipagao (parcial ou total), com 2 (duas) casas decimais. Este valor pode ser
informado como “Percentual para Antecipagao” na tela da funcionalidade de
Antecipacéao.

Limitadores

Calculo da liquidagao financeira da opgado com o uso de limitadores.

VF = [(Minimo(PV; PL) — PE) X Moeda Cotada] X VB

Quando a opcao foruma CALL:

Critica: obrigatério que PL > PE

Ultima atualizagéo: 18/08/2025 7
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Opcoes Flexiveis

VF = [(PE — Maximo(PV; PL)) x Moeda Cotada] x VB
Quando a opgao for uma PUT:
Critica: obrigatdrio que PL < PE

e VF: Valor financeiro de liquidagao no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com
2 (duas) casas decimais com arredondamento.

e PV: Paridade a vista, calculada ou informada com até 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, conforme a fonte de informacéo escolhida pelo participante.

e PL:Limite de alta (caso aopc¢éo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgdo seja uma PUT)
para o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do
contrato com até 8 (oito) casas decimais.

e Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, conforme procedimentos ja
descritos.

e VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacéo(des), se houver(em), expresso
na moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagcao para liquidacao

O calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao ocorre através de uma das formulas a
seguir:

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF = [Cotagdo — PE] x Qre manescente VF = [PE — Cotagdo] X QRre manescente

e VF: Valor financeiro de liquidagado no exercicio e/ou avaliagcdo, expresso em Reais,
calculado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

e Cotacao: Valor da Paridade, capturado automaticamente pelo sistema, com 4 (quatro)
casas decimais; ou valor do indice de bolsa de D-1, capturado automaticamente sem
casas decimais.

e PE: Preco de exercicio que representa a cotagdo da Paridade a Termo, informada pelo
participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

®  Qgemanescente: Quantidade de acdes ou de indice de bolsa, abatida da(s) quantidade(s)
antecipada(s), se houver(em), sendo “Qgemanescente “UM NUMero com até 8 (oito) casas
decimais para agdes e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices
internacionais.

e (Cotacao — PE: calculado com 4 (quatro) casas decimais sem arredondamento.

Ultima atualizagao: 18/08/2025 8
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Opcoes Flexiveis

Barreiras / Triggers

O campo “Tipo de Disparo” tem o mesmo funcionamento, independentemente do “Tipo de Opgéo”
(COMPRA/VENDA) ou “Tipo de Barreira” (IN/OUT).

l. Tipo de Barreira: Knock-In

e |ID-KnockInand Down

e |U-KnockInandUp

Tipode Opgdo  Tipo de Disparo Cotacdo Status da Barreira
COMPRA ou VENDA ALTA Maior ou lgual ao Trigger-In Kl Atingido/KI Ndo Atingido
COMPRA ou VENDA BAIXA Menor ou lgual ao Trigger-In Kl Atingido/KIl N3o Atingido

1. Tipo de Barreira: Knock-Out

e OU-KnockOutandUp
e OD-KnockOutand Down

Tipode Opgdo  Tipo de Disparo Cotagdo Status da Barreira
COMPRA ou VEMDA, ALTA Maior ou lgual ao Trigger-Out KO N&o Atingido/K0 Atingido
COMPRA ou VENDA BAINA Menor ou lgual ao Trigger-Out KO Nio Atingido/KO Atingido

O “Monitoramento de Barreiras” que funciona da seguinte forma:

e DISCRETA: o sistema verifica se houve disparo de olhando o tipo de cotagdo informado no
"Boletim". Dessa forma, tanto para o calculo do exercicio da Opgéo Flexivel quanto para a
verificagéo do atingimento das barreiras, o prego utilizado sera o mesmo

Calculo de pagamento da Taxa Operacional (Valor/Percentual) no

Registro

O preenchimento do campo “Valor/Percentual” é opcional e se refere a taxa operacional no
registro do contrato, caso tenha sido cobrada.

A férmula a seguir aplica-se quando é selecionado o campo “Percentual”, enquanto no campo
“Valor” deve-se apenas informar o valor absoluto da taxa a ser cobrada.

TO =P X VFpremio

Ultima atualizagao: 18/08/2025 9
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onde:
e TO: Taxa Operacional no Registro do contrato, caso tenha sido cobrada.
e P:percentualinformado pelo participante com até 4 (quatro) casas decimais.

e  VFeemio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Ultima atualizagao: 18/08/2025 10
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Opcoes Flexiveis

Parte Il - Opcoes Flexiveis sobre ETFs, Acoes,
BDRs e indices

Ultima atualizagéo: 18/08/2025 11
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Opcoes Flexiveis

Registro com o campo “Parametros em %”

Para registro com o campo “Pardmetros em %” igual a SIM, o sistema ira aplicar os seguintes
calculos para transformar em Valor e assim disponibilizar nos arquivos e consultas.

Preco de Exercicio;

Preco de Exercicio = Prego Fechamento Ativo Subjacente * Prego ede Exercicio em %
Limitador;

Limitador = Prego Fechamento Ativo Subjacente * Limitadorem %

ID — Knock In and Down;

ID - Knock In and Down = Prego Fechamento Ativo Subjacente * ID — Knock In and Down em %
IU - Knock In and Up;

IU - Knock In and Up = Pregco Fechamento Ativo Subjacente * IU — Knock In and Up em %

OD - Knock Out and Down;

OD - Knock Out and Down = Prego Fechamento Ativo Subjacente * ID — Knock Out and Down em %
OU -Knock Out and Up;

OU - Knock Out and Up = Pregco Fechamento Ativo Subjacente * OU- Knock Out and Up em %
Prémio Unitario;

Prémio Unitario = Prego Fechamento Ativo Subjacente * Prémio Unitdrio em %

Os resultados das férmulas acima devem ser truncados com casas decimais de acordo com a
Classe (ver tabela abaixo):

Critérios de Precisdo

Classe Decimais

Acbes Nacionais truncar com 2 casas
BDR truncar com 2 casas
ETF truncar com 2 casas
indices truncar com 2 casas
Moedas truncar com 4 casas
Taxa de Juros truncar com 2 casas

Ultima atualizagao: 18/08/2025 12
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Opcoes Flexiveis

Calculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado no dia posterior ao registro. O prémio sera
sempre informado em Reais.

onde:

VFpremio = Q X PRRegistro

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais com arredondamento.

Q: Quantidade de ativo subjacente, informada pelo participante, sendo “Q” um numero
com até 8 (oito) casas decimais para Acdes, BDRs e indices Nacionais ou com 2 (duas)
casas decimais para indices Internacionais.

PRRgegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Calculo de pagamento do prémio na antecipacao

Na antecipacgéo, o participante informa o prémio unitario de antecipagéo, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

onde:

VFAntecipagéo = QA Antecipar X PRAntecipagéo

VFantecipagao: Valor financeiro da antecipacgéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Qaantecipar: Quantidade do ativo subjacente a ser antecipada (parcial ou total), informada
pelo participante, sendo “Q” um numero com até 8 (oito) casas decimais para agoes e
indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

PRantecipacio: Prémio unitario de antecipagao, expresso em Reais, informado pelo
participante com até 8 (oito) casas decimais.

Calculo de pagamento do Rebate

Valor da devolugao do prémio ao titular do contrato, caso o contrato venga e nao seja efetivado
ou rescindido:

onde:

VFR=VR X Q

VFR: Valor Financeiro do Rebate, truncado com 2 (duas) casas decimais.

VR: Preco Unitario do Rebate, informado com 8 (oito) casas decimais.

Ultima atualizagéo: 18/08/2025 13

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3
[B] BaLeA Caderno de Férmulas Opgdes Flexiveis com CCP

Opcoes Flexiveis

e Q: Quantidade, sendo “Q” um numero com até 8 (oito) casas decimais para Agoes e
indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

Calculo do Valor do Rebate em “Percentual”

Valor do Rebate a ser calculado quando informado Tipo de Rebate = “Percentual”:

VR = F)RRegistro X VRpercentual
onde:

e VR: Valor do Rebate, expresso em Reais, truncado com 2 (duas) casas decimais;

®  PRgegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

®  VRpercentua: Valor do Rebate em Percentual do Prémio, informado com 7 (sete) casas
decimais.

Calculo do Rebate com campo “Valores em %” igual a SIM

Valor do Rebate a ser calculado quando o campo “Valores em %” estiver preenchido com “SIM”
e for informado Tipo de Rebate em “Percentual”.

VR = Rebate Unitariogegisiro X Cotacdo Ativo Subjacenterechamento
onde:
e VR:Valor do Rebate, expresso em Reais, trucando com 2 (duas) casas decimais;

e Rebate Unitariogegsto: Rebate unitario, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 7 (sete) casas decimais.

e Cotacao Ativo Subjacentercchamento: Valor da Cotagdo de fechamento do Ativo
Subjacente capturado pelo sistema.

Obs: Nao sera permitido o registro do Rebate Unitario com as duas condi¢gbes abaixo em
conjunto:

1 O campo “Tipo de Rebate” = “Valor” e

2.0 campo “Valoresem %” = “SIM”

Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao para liquidacao

O calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacdo ocorre através de uma das féormulas a
seguir:

Ultima atualizagéo: 18/08/2025 14
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Opcoes Flexiveis

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF = [COta’géo - PE] X QRe manescente VF = [PE - COta(;ao] X QRe manescente

VF: Valor financeiro de liquidacdo no exercicio e/ou avaliacdo, expresso em Reais,
calculado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

Cotacao: Preco avista da acao, capturado automaticamente pelo sistema, com 2 (duas)
casas decimais; ou valor do indice de bolsa de D-1, capturado automaticamente sem
casas decimais.

PE: Preco de exercicio que representa a cotacdo da acao ou valor do indice de bolsa,
informado pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Qremanescente: QuUantidade do ativo subjacente, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s),
se houver(em), sendo “Qgremanescente “UM NUMero com até 8 (oito) casas decimais para
Aacoes, BDRs e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices
internacionais.

Cotacdo — PE: calculado com 4 (quatro) casas decimais sem arredondamento.

O indice DI é disponivel no fechamento de D-1 e sua valorizag&o inclui o DI Over de D-1;

Para Opcéao Flexivel de BDR utiliza-se o Preco de Fechamento do ativo. Caso na data
fixing este preco nao tenha sido divulgado, serad considerado o ultimo Prego de
Fechamento disponivel.

Limitadores

Calculo da liquidagao financeira da opgado com o uso de limitadores.

VF = [(Minimo(Cotagdo; PL) — PE) X Qgre manescentel

Quando a opgéao for uma CALL:

Quando a opgao for uma PUT:

Critica: desde que PL > PE

VF = [(PE — Maximo(Cotagio; PL)) X Qre manescente]
Critica: desde que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
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e PE: Preco de exercicio informado pelo participante no registro do contrato com até 8
(oito) casas decimais.

e Cotacao: Preco avistadaacéo, capturado automaticamente pelo sistema, com 2 (duas)
casas decimais; ou valor do indice de bolsa de D-1, capturado automaticamente sem
casas decimais; ou Valor indice DI Cetip (ou DI B3) de D-0, calculado e divulgado pela B3
com 2 (duas) casas decimais.

e PL:Limite de alta(caso aopcgao sejauma CALL) ou de baixa (caso a opgdo seja uma PUT)
para o exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo
participante no registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

o  Qremanescente: Quantidade do ativo subjacente, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s),
se houver(em), sendo “Qgremanescente “UM NUMero com até 8 (oito) casas decimais para
Acdes, BDRs e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices
internacionais.

e Cotacaoy: Preco avista da agao de D-1 capturado automaticamente com 2 (duas) casas
decimais ou valor do indice de bolsa de D-1 capturado automaticamente sem casas
decimais, ou Valor do indice DI (divulgado pela B3) de DO, calculado e divulgado pela B3,
com 2 (duas) casas decimais, em cada k-ésima data de verificagdo da opgao

e N:Numero de datas de verificagdo, informadas pelo participante no registro do contrato,
sendo “N” um numero inteiro.

®  Qgemanescentek: QuUantidade do ativo subjacente de cada k-ésima parcela de verificagédo do
contrato de opcgéo, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver(em), um
numero com até 8 (oito) casas decimais para Agoes, BDR e indices nacionais ou com 2
(duas) casas decimais para indices internacionais.

o Cotagioy X Qremanescente,: Calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Ajuste de Proventos de Acoes e BDRs (dividendos, juros, subscricao,

grupamento, desdobramento e bonificacao)

Para as Opcoes Flexiveis com CCP de Agodes e de BDR o sistema da B3 faz o automaticamente o
tratamento de:

v" Proventos em Dinheiro: Dividendos, Juros e Subscrigéo;

v" Proventos em Quantidade: Bonificagdo, Desdobramento e Grupamento

A partir da definicao do valor do provento e/ou do impacto nas quantidades do ativo subjacente
decorrente do evento corporativo anunciado pelo emissor, ocorre 0 ajuste nos seguintes
parametros do contrato.

Importante: o sistema nao leva em conta a ordem dos proventos em casos de mais de 1
provento no mesmo dia.
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A) Proventos em Dinheiro (Dividendo, Juros e Subscricao)

Preco de Exercicio;
Limitadores (Alta e Baixa); e

Trigger (IN e/ou OUT);

B) Proventos em Quantidade (Bonificacao, Desdobramento e Grupamento)

Preco de Exercicio;
Limitadores (Alta e Baixa);
Trigger (IN e/ou OUT);
Prémio Unitario;

Rebate Unitario; e

Quantidade

AJUSTE DOS PARAMETROS DO CONTRATO

Para os tipos de proventos descritos acima, em Dinheiro e Quantidade, os calculos dos
parametros do contrato serao feitos de acordo com as expressdes definidas abaixo:

1.1 Preco de Exercicio:

onde:

Pc+(S*Z)—D—]—Rend—Rest.Cap.—VEgr
Pgy =
1+B+S

Pgx =Preco de Exercicio Ajustado (ex-tedrico), arredondado na 22 casa decimal.

P.= Preco de Exercicio do contrato antes do ajuste por Provento. Ultimo preco “com-
direito” ao provento.

=valor do provento que sera pago em decorréncia do evento corporativo, o provento pode
ser Bruto ou liquido de impostos, representado pelas variaveis abaixo:

S= Percentual de Subscricdo, em numero-indice. Se aplica para evento corporativo
Subscricdo. Considerar 0 (zero) quando ndo ocorrer o evento corporativo Subscricéo.

Z=Valor de emissao da agao a ser subscrita, em moeda corrente. Se aplica para evento
corporativo Subscrigdo. Considerar 0 (zero) quando ndo ocorrer o evento corporativo
Subscrigao.

D=Valor Percentual Evento. Valor recebido a titulo de dividendo, em moeda corrente. Se
aplica para evento corporativo Dividendo. Considerar 0 (zero) quando nio ocorrer o
evento corporativo Dividendo.
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e J=Valor Percentual Evento. Juros sobre capital proprio, em moeda corrente, liquidos de
imposto, com desconto correspondente a 17,5 por cento (17,5%). Se aplica para evento
corporativo Juros Sobre Capital Proprio. Considerar 0 (zero) quando ndo ocorrer o evento
corporativo Juros sobre Capital Préprio.

e Rend= Valor Percentual Evento. Rendimentos, em moeda corrente, liquidos de
impostos, com desconto correspondente a 22,5 por cento (22,5%). Se aplica para evento
corporativo Rendimentos. Considerar 0 (zero) quando nao ocorrer o evento corporativo
Rendimento;

e Rest.Cap.= Valor Percentual Evento. Restituicdo de Capital, em moeda corrente. Se
aplica para evento corporativo Restituicdo de Capital. Considerar 0 (zero) quando nao
ocorrer o evento corporativo Restituicdo de Capital;

e Vgr= Somatdrio do Valor Percentual Evento dos eventos corporativos da “Lista de
Eventos Corporativos em Dinheiro - Automaticos” que nado seja Subscricéao,
Dividendos, Juros sobre Capital Proprio, Rendimoento. Valor econbmico tedrico
resultante do recebimento de proventos em outro tipo/ ativo.

e B =Valor Percentual Evento. Percentual de bonificagdo (ou desdobramento), em nimero-indice.
Se aplica para eventos corporativos da “Lista de Eventos Corporativos em Ativo -
Automaticos”. Para evento em dinheiro, considerar 0 (zero) para esta variavel.

1.1.1 Evento de Subscricao na data Batch:
Se na data processamento houver evento Subscricao, o P_EX sera obtido pela diferenga entre

o Preco de Fechamento do ativo Com e o Pre¢co de Fechamento do ativo Ex, conforme descrito
a seguir:

Preco de Exercicio:

Ppr+(S*Z)—D—]—Rend—Rest.Cap.—VEgr
PFEX =
1+B+S

Onde:

Ppp=Ultimo preco de fechamento divulgado para a agéo, truncado na 22 casa
decimal.PFgy =Preco de Fechamento ex-tedrico, truncado na 72 casa decimal

As variaveis S; Z; D; J; Rend; Vg e B sdo as mesmas descritas anteriormente, inclusive o valor
daquelas descritas no requisito que trata a variavel Pgy.

PTOUentOSUBS = PPF - PFEX

onde:

e Proventogygs= valor do provento da Subscrigdo auferido pela diferenga entre os pregos
de fechamento com e ex, truncado na 72 casa decimal

e PFgyx =Preco de Fechamento ex-tedrico

e Ppp=Ultimo prego de fechamento do ativo subjacente.
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Preco de Exercicio Ajustado

Prx = P — Provento sygs
onde:

Prx =Preco de Exercicio Ajustado (ex-tedrico). Arredondado na 22 casa decimal.

P .= Preco de Exercicio do contrato antes do ajuste por Provento. Ultimo preco “com-direito” ao
provento; e

Proventogypgg = valor do provento da Subscrigdo auferido pela diferenga entre os precos de
fechamento com e ex.

1.2 Limitadores (Alta e Baixa)

Calcular o valor ajustado do Limitador do contrato utilizando o respectivo fator de ajuste
proporcional ao Prego de Exercicio (Fatorpgropstrixg) conforme férmulas a seguir:

Limitador Ajustado = Pgx * [FpropsTrikE PB)
Onde:
Prxy = Preco de Exercicio Ajustado (ex-tedrico). Arredondado na 22 casa
decimal.Fpropstrike pp = (Fator de Proporgéo Strike e Limitador) deve ser calculado somente
quando o contrato tiver Limitador informado.

Calcular conforme abaixo:
Para Limitador:

ValorLimitador
FPROPSTRIKE_PB = PC

Onde:
Valor Limitador = Valor do Limitador na data do registro
P_C = Preco de Exercicio do contrato na data do registro.
Arredondar o fator da 152 casa decimal

Arredondar o Limitador Ajustado, na segunda casa decimal.

1.3 Trigger (IN e/ou OUT):
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Calcular o valor ajustado das Barreiras (ID, IU, OD e OU) do contrato utilizando o fator de ajuste
proporcional ao Prego de Exercicio (Fatorpropstrixe) cOnforme formulas a seguir:

BarreiT‘a ID Ajustada = PEX * [FPROPSTRIKE_ID]
Barreira IU AjuStada = PEX * [FPROPSTRIKE_IU]
Barreira OD Ajustada = PEX * [FPROPSTRIKE_OD]
BaT‘T‘eiTa OU Ajustada = PEX * [FPROPSTRIKE_OU]
Arredondar os valores das Barreiras (1D, IU, OD, OU) ajustadas, na segunda casa decimal.
Onde:
Fpropstrike Fator de Proporcdo Strike e Barreira KI e KO. Deve(m) ser
calculado(s) somente quando o contrato tiver uma ou mais das barreiras Kl Up

(IU) ou KI Down (ID) ou KO Up (OU) ou KO Down (OD) informada(s).

Calcular conforme abaixo:

ValorBarreira_IU
FPROPSTRIKE_IU = PC

ValorBarreira_ID
FPROPSTRIKE_ID = PC

ValorBarreira_0OD
FPROPSTRII(E_OD = PC

ValorBarreira_OU
FPROPSTRIKE_OU = PC

Arredondar o fator da 152 casa decimal

Onde:
e ValorBarreira = Valor na data do registro da respectiva barreira do contrato que se
deseja ajustar, sendo ID, IU, OD, OU
e P_C =Precode Exercicio do contrato na data do registro.
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1.4 Prémio Unitario

PremioUnitario

PremioUnitarioAjustado =
remiounitarioAjustado FATa]

Onde:

PremioUnitarioAjustado = Valor do Prémio Unitario ajustado, arredondado na 72 casa
decimal

PremioUnitario = Valor do Prémio Unitario do contrato, anterior ao ajuste por provento
a serrealizado.

FAT,; = Fator de Ajuste da quantidade original, mesmo fator utilizado no calculo da
Quantidade remanescente ajustada.

1.5 Rebate Unitario

O valor do Rebate sera ajustado na ocorréncia de proventos em Quantidade.

O ajuste é aplicado somente ao valor unitario do rebate, ndo é feito ajuste do valor percentual
quando no registro tiver sido informado que o rebate € um PERCENTUAL do prémio.

RebateUnitario
FAT,;

RebateUnitarioAjustado =

Onde:

RebateUnitarioAjustado = Valor do Rebate Unitario ajustado, arredondado na 72 casa
decimal;

RebateUnitario = Valor do Rebate Unitario do contrato, anterior ao ajuste por provento a
ser realizado.

FAT,; = Fator de Ajuste da quantidade original, mesmo fator utilizado no calculo da
Quantidade remanescente ajustada.

1.6 Quantidade
Quj = Q * FAT,;
Onde:

Q.j =quantidade remanescente ajustada pelo provento, conforme critérios e regras
divulgados para o respectivo evento corporativo na Plataforma de Depdsito Centralizado
da B3, Radar, com arredondamento de 0 casas decimais.

Q = quantidade original informada no contrato; e
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FAT,; = Fator de Ajuste da quantidade original. Atributo do contrato, obtido pela

propor¢cdo da quantidade remanescente antes do ajuste e quantidade remanescente
ajustada.

Calcular conforme abaixo:

QtdeCalculadaRadar

Fator Ajuste Quantidade Original =
J ¢ g QtdeRemanescenteContrato

Onde:

QtdeRemanescenteContrato = quantidade remanescente do contrato, antes do
ajuste pelo provento

QtdeCalculadaRadar = quantidade calculada e retornada pelo Radar

Barreiras / Triggers

O campo “Tipo de Disparo” tem o mesmo funcionamento, independentemente do “Tipo de Opgéao”
(COMPRA/VENDA) ou “Tipo de Barreira” (IN/OUT).

1. Tipo de Barreira: Knock-In

e |ID-KnockInand Down

e |IU-KnockInandUp

Tipode Opgdo  Tipo de Disparo Cotacdo Status da Barreira
COMPRA ou VENDA ALTA Maior ou lgual ao Trigger-In Kl Atingido/KI Ndo Atingido
COMPRA ou VENDA BAIXA Menor ou lgual ao Trigger-In Kl Atingido/KIl N3o Atingido

Iv. Tipo de Barreira: Knock-Out

e OU-KnockOutandUp
e OD-KnockOutand Down
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Tipode Opgdo  Tipo de Disparo Cotagdo Status da Barreira
COMPRA ou VENDA ALTA Maior ou lgual ao Trigger-Out KO Mo Atingido/KO Atingido
COMPRA ou VEMDA, BAIXA Menor ou lgual ao Trigger-Out KO Nio Atingido/KO Atingida

O “Monitoramento de Barreiras” permite escolher as opgdes CONTINUA (exceto para o indexador
Paridades) e DISCRETA, que funcionam da seguinte forma:

e CONTINUA: o sistema verifica se houve disparo olhando os tipos de cotagdo “Maxima” e “Minima”
do indicador, de acordo com o tipo de barreira indicado no registro, independentemente de qual
seja o indicador escolhido no campo "Boletim"; e

e DISCRETA: o sistema verifica se houve disparo de olhando o tipo de cotagdo informado no
"Boletim". Dessa forma, tanto para o calculo do exercicio da Opgéo Flexivel quanto para a
verificagdo do atingimento das barreiras, o prego utilizado sera o mesmo

Calculo de pagamento da Taxa Operacional (Valor/Percentual) no

Registro

O preenchimento do campo “Valor/Percentual” é opcional e se refere a taxa operacional no
registro do contrato, caso tenha sido cobrada.

A férmula a seguir aplica-se quando é selecionado o campo “Percentual”, enquanto no campo
“Valor” deve-se apenas informar o valor absoluto da taxa a ser cobrada.
TO =P X VFpamio
onde:
e TO: Taxa Operacional no Registro do contrato, caso tenha sido cobrada.
e P:percentualinformado pelo participante com até 4 (quatro) casas decimais.

®  VFeemio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Resumo: Arredondamento

Parametro Férmula Arredonda
mento
VF =VB X PR
Val 2
Finai(?eriro VF =Qx PR deE?rTSwZ?s
VF =[+(PV — PE)] X VB
VF = [+(Cotagido — PE)] X Q
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Regras na ocorréncia de feriados

Feriado no Brasil e dia util na bolsa onde o ativo é cotado: neste caso, a cotagao
do ativo sera capturada normalmente. Os calculos dever&o seguir as diretrizes
apresentadas neste Caderno de Férmulas.

Dia util no Brasil e feriado na bolsa onde o ativo é cotado: ndo havera
divulgacao de cotagdes durante o feriado. Assim, a ultima cotagao disponivel sera
duplicada e utilizada para os calculos.

Feriado no Brasil com ativo negociado no Brasil: ndo havera divulgagao de
cotacdes durante o feriado. Assim, a ultima cotacio disponivel sera duplicada e
utilizada para os calculos.

Feriado no Brasil e feriado na bolsa onde o ativo é cotado: ndo havera
divulgacao de cotagdes durante o feriado. Assim, a ultima cotagao disponivel sera
duplicada e utilizada para os calculos.
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